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Relatorio do auditor independente sobre as demonstracdes financeiras

Aos Acionistas e Administradores da
Ambient — Servicos Ambientais de Ribeirdo Preto S.A.
Ribeirdo Preto - SP

Opiniao

Examinamos as demonstrac¢des financeiras da Ambient — Servicos Ambientais de Ribeirdo Preto S.A.
(“Companhia”), que compreendem o balanc¢o patrimonial em 31 de dezembro de 2019 e as
respectivas demonstra¢des do resultado, do resultado abrangente, das mutag8es do patriménio
liguido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas
explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posi¢éo patrimonial e financeira da Companhia em 31 de dezembro
de 2019, o desempenho de suas operacdes e o0s seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa
data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢do a seguir,
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras”. Somos
independentes em relacdo a Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Cadigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal
de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas
normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opinido.

Outros assuntos

Auditoria dos valores correspondentes

As demonstracdes financeiras referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2018, cujos
valores sdo apresentados para fins de comparacao, foram auditadas por outros auditores
independentes que emitiram relatério sem modificagdes em 27 de marco de 2019.
Responsabilidades da administracéo e da governanca pelas demonstracfes financeiras

A administracdo é responsével pela elaboracdo e adequada apresentacéo das demonstracdes
financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, e pelos controles internos que

ela determinou como necessarios para permitir a elaboracéo de demonstracdes financeiras livres de
distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.
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Na elaboracgéo das demonstragdes financeiras, a administragéo é responsavel pela avaliacdo da
capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracdo das
demonstracdes financeiras, a ndo ser que a administracéo pretenda liquidar a Companhia ou cessar
suas operacgdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das
operacoes.

Os responséveis pela governanca da Companhia sdo aqueles com responsabilidade pela supervisao
do processo de elaboracdo das demonstragfes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras

Nossos objetivos séo obter seguranca razodvel de que as demonstracdes financeiras, tomadas em
conjunto, estéo livres de distorcdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel € um alto nivel de
seguranga, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria sempre detecta as eventuais distor¢cées relevantes existentes. As
distor¢cdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes
econdmicas dos usuéarios tomadas com base nas referidas demonstrag@es financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além
disso:

¢ Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢do relevante nas demonstragdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtivemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccao de distorcao relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de
burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissédo ou representac¢fes falsas intencionais.

e Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, nao, com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

¢ Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgagdes feitas pela Administracéo.
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e Concluimos sobre a adequacéo do uso, pela Administracéo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relacdo a eventos ou condi¢des que possam levantar davida significativa em relacdo a capacidade
de continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante,
devemos chamar aten¢do em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgacdes nas
demonstracdes financeiras ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as divulgagdes forem
inadequadas. Nossas conclusdes estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a
data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condi¢8es futuras podem levar a Companhia a ndo
mais se manter em continuidade operacional.

¢ Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o contetido das demonstrag@es financeiras,
inclusive as divulgacdes e se as demonstracdes financeiras representam as correspondentes
transacdes e 0s eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governancga a respeito, entre outros aspectos, do
alcance e da época dos trabalhos de auditoria planejados e das constatacdes significativas de
auditoria, inclusive as deficiéncias significativas nos controles internos que eventualmente tenham
sido identificadas durante nossos trabalhos.

Campinas, 30 de marc¢o de 2020.

ERNST & YOUNG
Auditores Independentes S.S.
CRC 2SP034519/0-6

ntonio dg Andrade Navarrete
Contador -1SP198698/0-4



Ambient — Servicos Ambientais de Ribeirdo Preto S.A.

Balanco patrimonial

31 de dezembro de 2019 e 2018
(Valores expressos em milhares de reais - R$)

Ativo
Circulante

Caixa e equivalentes de caixa

Aplicaces financeiras
Contas a receber
Estoques
Partes relacionadas
Ativo financeiro
Outros ativos

Total do ativo circulante

Nao circulante
Ativo financeiro
Ativo de contrato
Outros ativos

Imobilizado

Intangivel
Total do ativo néo circulante

Total do ativo

Nota

explicativa 2019 2018
3 328 3.030
4 8.697 29.115
5 27.124 15.350
1.081 759
3 3

6 57.802 40.049
2.299 156

97.334 88.462

6 152.572 91.473
6 52.938 116.056
815 1.310

7 3.935 2,913
992 66
211.252 211.818

308.586 300.280




Passivo e patrimdnio liquido
Circulante

Empréstimos e financiamentos
Arrendamento mercantil a pagar
Fornecedores
Partes relacionadas
Obrigacdes sociais
Obrigacdes fiscais
Dividendos e juros sobre capital proprio a pagar
Outros passivos

Total do passivo circulante

Nao circulante
Empréstimos e financiamentos
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos
Total do passivo nao circulante

Total do passivo
Patrimdnio liquido
Capital social

Reservas de lucros
Total do patriménio liquido

Total do passivo e do patriménio liquido

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstra¢des financeiras.

Nota

explicativa 2019 2018
9 19.176 7.289
58 -

1.551 2.242

8 837 7.456
1.946 2.008

1.840 1.276

15 13.803 9.677
7.050 48
46.261 29.996

9 115.875 114.674
14 14.065 10.156
129.940 124.830

176.201 154.826

10 48.491 48.491
83.894 96.963

132.385 145.454

308.586 300.280




Ambient — Servicos Ambientais de Ribeirdo Preto S.A.

Demonstracgéo do resultado
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018
(Valores expressos em milhares de reais - R$)

Receita liquida
Custo dos servigos prestados
Lucro bruto
Despesas operacionais
Gerais e administrativas
Outras despesas operacionais, liquidas
Lucro operacional antes do resultado financeiro
Resultado financeiro
Receitas financeiras
Despesas financeiras
Lucro antes do imposto de renda e da contribuicdo social
Imposto de renda e contribui¢cdo social
Correntes
Diferidos

Lucro liquido do exercicio

Lucro por acéo - béasico e diluido - R$

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstra¢des financeiras.

Nota
explicativa 2019 2018

11 105.882 129.614
12 (38.141) (69.830)
67.741 59.784
12 (9.189) (7.423)
111 9)
58.663 52.352

13 902 915
13 (11.073) (7.439)
(10.171) (6.524)

48.492 45.828
14 (9.677) (12.005)
14 (3.909) (3.603)
34.906 30.220

15 34,69 30,04




Ambient — Servicos Ambientais de Ribeirdo Preto S.A.

Demonstragéo do resultado abrangente
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018
(Valores expressos em milhares de reais - R$)

2019 2018
Lucro do exercicio 34.906 30.220
Outros resultados abrangentes - -
Resultado abrangente do exercicio 34.906 30.220

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstra¢des financeiras.



Ambient — Servicos Ambientais de Ribeirdo Preto S.A.

Demonstragdo das mutac¢des do patriménio liquido
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018
(Valores expressos em milhares de reais - R$)

Reservas de lucros

Capital Reserva Reserva de Lucros Lucros

social legal contingéncias retidos acumulados Total
Saldos em 31 de dezembro de 2017 48.491 9.698 11.637 80.194 - 150.020
Dividendos complementares - exercicios anteriores - - - (18.500) - (18.500)
Lucro liquido do exercicio - - - - 30.220 30.220
Complemento de reserva para contingéncias - - 1511 - (1.511) -
Dividendos minimos obrigatdrios - exercicio de 2018 - - - - (7.177) (7.177)
Ajuste na adogdo do CPC 48 - - - (9.109) - (9.109)
Transferéncia para reserva de retencao de lucros - - - 21.532 (21.532) -
Saldos em 31 de dezembro de 2018 48.491 9.698 13.148 74.116 - 145.454
Dividendos complementares - exercicios anteriores - - - (32.822) - (32.822)
Lucro liquido do exercicio - - - - 34.906 34.906
Complemento de reserva para contingéncias - - 1.295 - (1.295) -
Juros sobre o capital préprio a pagar - - - (9.000) - (9.000)
Dividendos minimos obrigatérios - exercicio de 2019 - - - - (6.153) (6.153)
Transferéncia para reserva de retencao de lucros - - - 27.458 (27.458) -
Saldos em 31 de dezembro de 2019 48.491 9.698 14.443 59.753 - 132.385

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstra¢des financeiras.



Ambient — Servicos Ambientais de Ribeirdo Preto S.A.

Demonstragéo do fluxo de caixa
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018
(Valores expressos em milhares de reais - R$)

Nota
explicativa 2019 2018
Fluxo de caixa das atividades operacionais
Lucro do exercicio 34.906 30.220
Ajustes para conciliar o prejuizo liquido ao caixa liquido aplicado nas
atividades operacionais
Imposto de renda e contribuicao social — diferidos 3.909 3.603
Depreciacao e amortiza¢do 7 528 280
Juros sobre empréstimos e financiamentos 10.990 6.572
Arrendamento Mercantil 108 -
Remuneracé&o do ativo financeiro 11 267 (19.052)
Provisao para créditos de liquidacdo duvidosa 12 (776) -
Provisdes para riscos - 75
Reduc¢éo (aumento) dos ativos operacionais
Contas a receber (10.998) 2.065
Ativo financeiro (16.001) (32.673)
Outros ativos (1.648) (1.323)
Estoques (322) -
Aumento (redugdo) dos passivos operacionais
Fornecedores e partes relacionadas (7.310) (11.501)
Obrigacdes sociais (62) 344
Obrigacdes fiscais 10.241 12.617
Imposto de renda e contribuicdo social pagos (9.677) (12.005)
Outras contas a pagar 7.002 (267)
Juros pagos sobre empréstimos (3.757) (5.921)
Caixa liquido aplicado pelas atividades operacionais 17.399 (26.966)
Fluxo de caixa das atividades de investimento
AplicagBes financeiras 4 20.418 (6.389)
Aquisi¢do de ativo imobilizado 7 (1.474) (171)
Aquisicdo de ativo intangivel (1.052) 9)
Baixas de ativos imobilizados 1 96
Caixa liquido aplicado nas atividades de investimento 17.893 (6.473)
Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Empréstimos: 9
Captacdes 11.013 135.384
Pagamento de principal (5.158) (64.999)
Pagamento de dividendos (42.500) (36.128)
Pagamento de juros sobre o capital proprio (1.349) -
Caixa liquido gerado nas atividades de financiamento (37.994) 34.257
Aumento (reducdo) de caixa e equivalentes de caixa (2.702) 818
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 3.030 2.212
Caixa e equivalentes de caixa no fim do exercicio 328 3.030
Aumento (reducdo) de caixa e equivalentes de caixa (2.072) 818

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstra¢des financeiras.



Ambient — Servicos Ambientais de Ribeirdo Preto S.A.

Notas explicativas as demonstracgdes financeiras--Continuacao
31 de dezembro de 2019 e 2018
(Valores expressos milhares de reais - R$, exceto se de outra forma indicado)

10

Contexto operacional

A Ambient - Servicos Ambientais de Ribeirdo Preto S.A. (“Companhia” ou “Concessionaria”) foi
constituida em 20 de setembro de 1995, tendo como objeto a exploracao, por meio de
concessao, do sistema de tratamento de esgoto da cidade de Ribeirdo Preto, Estado de Sao
Paulo, consoante o disposto no Edital n° 005/95, da Prefeitura de Ribeirdo Preto e do
Departamento de Aguas e Esgotos de Ribeirdo Preto - DAERP.

O contrato de concesséo estabelece o prazo de concessao em 20 anos, com possibilidade de
prorrogacao. Durante o exercicio de 2000, a Companhia finalizou parte das obras relativas a
construcao da primeira estacdo de tratamento de esgoto, em fase de testes no final daquele
exercicio. As operac¢fes de tratamento de esgoto previstas no edital iniciaram-se em julho de
2001, sendo utilizados aproximadamente 14% da capacidade total. Durante 2001, 2002 e 2003,
foram efetuados elevados investimentos para a constru¢do da segunda estacdo de tratamento,
concluida e colocada em operagdo em marco de 2003. Em 26 de novembro de 2015, a
Companbhia firmou um aditivo a esse contrato de concessao que prorrogou a vigéncia até 28 de
setembro de 2033.

Os servicos de tratamento de esgoto prestados pela Companhia sdo remunerados pela
Prefeitura Municipal de Ribeirdo Preto (“Poder Concedente”), por intermédio do DAERP, por
meio de uma equacgdo com base nos prec¢os oferecidos pela Concessionaria ha concorréncia e
considerando os volumes de esgoto efetivamente tratados. A remuneracdo mensal é composta
por custos fixos relacionados a remuneragao do investimento e por custos variaveis relacionados
a operacao e a manutenc¢ao aplicada ao volume de esgoto tratado.

Os servicos especiais de tratamento de esgoto com caracteristicas diferentes das especificadas
no Projeto Basico podem ser contratados diretamente pela Concessionaria, com tarifas e precos
a serem definidos de comum acordo com o DAERP. O contrato contempla correc&o pelo indice
Geral de Precos de Mercado - IGP- M e pelo indice Geral de Precos - Disponibilidade Interna -
IGP-DI, e o ajuste ocorre anualmente.

O referido contrato de concessado ndo contempla valor estimado de investimentos, o qual
depende da evolucdo da demanda de volume de esgoto tratado.

Em decorréncia de o modelo de contrato de concesséo ser da forma n&o onerosa, a Companhia
nado tem custos com o Poder Concedente pela exploracdo dos servicos mencionados, seja na
forma de 6nus fixo ou variavel pelo direito de concessao.
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Notas explicativas as demonstracgdes financeiras--Continuacao
31 de dezembro de 2019 e 2018
(Valores expressos milhares de reais - R$, exceto se de outra forma indicado)

2.

11

Apresentacdo das demonstracdes financeiras e principais praticas
contabeis

Base de apresentacdo e elaboracdo das demonstracoes financeiras

As demonstracdes financeiras foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil, em conformidade com os pronunciamentos emitidos pelo
Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), aprovados pelo Conselho Federal de
Contabilidade (CFC), alterada pelas Leis n°®11.638/07 e 11.491/09.

As demonstracdes financeiras foram preparadas utilizando o custo histérico como base de valor,
exceto pela valorizagdo de certos ativos e passivos como instrumentos financeiros, os quais sao
mensurados pelo valor justo. Todas as informacgdes relevantes proprias das demonstra¢cfes
financeiras, e somente elas, estdo sendo evidenciadas, e correspondem aquelas utilizadas pela
Administrac@o na sua gestéo.

As demonstracdes financeiras foram aprovadas pelos Administradores e quotistas da Empresa
em 30 de marco de 2020.

2.1. Moeda funcional e moeda de apresenta¢éo

As demonstracdes financeiras individuais e consolidadas sdo apresentadas em milhares de
Reais, que é a moeda funcional da Empresa e sua controlada.

Uso de estimativas e julgamentos

Na preparacdo dessas demonstracdes financeiras, a Administracao utilizou julgamentos,
estimativas e premissas que afetam a aplicacao das politicas contdbeis da Companhia e os
valores reportados dos ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados reais podem
divergir dessas estimativas.

As estimativas e premissas sao revisadas de forma continua. As revisdes das estimativas
séo reconhecidas prospectivamente.

As informacdes sobre julgamentos e incertezas relacionadas a premissas e estimativas em
31 de dezembro de 2019 que possuem um risco significativo de resultar em um ajuste
material nos saldos contabeis de ativos e passivos no proximo ano fiscal estao incluidas
nas seguintes notas explicativas:

¢ Nota Explicativa n° 05 - reconhecimento e mensuracao de perda esperada para crédito de
liquidacdo duvidosa;



Ambient — Servicos Ambientais de Ribeirdo Preto S.A.
Notas explicativas as demonstracgdes financeiras--Continuacao

31 de dezembro de 2019 e 2018
(Valores expressos milhares de reais - R$, exceto se de outra forma indicado)

2. Apresentacao das demonstracdes financeiras e principais praticas
contabeis--Continuacgao

2.1. Moeda funcional e moeda de apresenta¢do--Continuacéo

e Nota Explicativa n° 11 - reconhecimento de receita; e

e Nota Explicativa n° 14 - reconhecimento de ativos e passivos fiscais diferidos.

Base de mensuracao

As demonstracdes financeiras foram preparadas com base no custo histérico, exceto
aqueles itens mensurados ao valor justo, conforme demonstrado na Nota Explicativa n°® 17.

Receita de construcdo

A receita relacionada aos servigcos de construcéo ou melhoria sob o contrato de concesséo
de servicos € reconhecida baseada no estagio de conclusdo da obra realizada, consistente
com a politica contabil para o reconhecimento de receita sobre contrato de concessao que
esta baseada na Interpretacdo Técnica n° 01 (R1) do Comité de Pronunciamentos
Contéabeis - Contratos de Concesséo e no Pronunciamento Técnico CPC 47 - Receita de
Contrato com Cliente.

Receita de operacéo ou servigo € reconhecida no exercicio no qual os servigos séo
prestados. Quando a Companhia presta mais de um servico em um contrato de concessao
de servigos, a remuneracao recebida é alocada por referéncia aos valores justos relativos
aos servicos entregues.

Receita de servicos

A receita relacionada ao servico de tratamento de esgotamento sanitario compreende
apenas uma obrigacéo de desempenho que é composta pelo ciclo completo de operacéo
do sistema sanitario: captacéo, aducdo, tratamento e destinacdo do esgoto, sendo
reconhecida por ocasido da medicdo do volume tratado.

12
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Notas explicativas as demonstracgdes financeiras--Continuacao
31 de dezembro de 2019 e 2018
(Valores expressos milhares de reais - R$, exceto se de outra forma indicado)

2. Apresentacdo das demonstracdes financeiras e principais praticas
contabeis--Continuacéo

13

2.2.

Instrumentos financeiros

Ativos financeiros

Ativos financeiros sao classificados, no reconhecimento inicial, como mensurados
subsequentes ao custo amortizado, valor justo por meio de outros resultados abrangentes e
valor justo por meio do resultado.

A classificagéo dos ativos financeiros no reconhecimento inicial depende das
caracteristicas do fluxo de caixa contratual do ativo financeiro e do modelo de negdcios da
Companhia para administra-los. Inicialmente, a Companhia mensura um ativo financeiro
pelo valor justo acrescido, no caso de um ativo financeiro ndo mensurado a valor justo por
meio do resultado, dos custos de transacéo.

As contas a receber que nao contenham um componente de financiamento significativo ou
para as quais a Companhia aplicou o expediente pratico sdo mensuradas pelo preco de
transacao determinado de acordo com o CPC 47.

Mensuragdo subsequente

Para fins de mensuracao subsequente, os ativos financeiros séo classificados em quatro
categorias:
(a) Ativos financeiros ao custo amortizado (instrumentos de divida).

(b) Ativos financeiros ao valor justo por meio de OCI com reciclagem de ganhos e perdas
acumulados (instrumentos de divida).

(c) Ativos financeiros designados ao valor justo por meio de OCI, sem reciclagem de
ganhos e perdas acumulados.

(d) Desreconhecimento (instrumentos patrimoniais).
(e) Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado.
Em 31 de dezembro de 2018, a Companhia possui apenas ativos financeiros classificados

como ativos financeiros ao custo amortizado e ativos financeiros ao valor justo por meio do
resultado.



Ambient — Servicos Ambientais de Ribeirdo Preto S.A.
Notas explicativas as demonstracgdes financeiras--Continuacao

31 de dezembro de 2019 e 2018
(Valores expressos milhares de reais - R$, exceto se de outra forma indicado)

2. Apresentacdo das demonstracdes financeiras e principais praticas
contabeis--Continuacéo

2.2. Instrumentos financeiros--Continuacao

Ativos financeiros--Continuagao

Ativos financeiros ao custo amortizado (instrumentos de divida)

A Empresa avalia os ativos financeiros ao custo amortizado se ambas as condicdes a
seguir forem atendidas:

(a) O ativo financeiro é mantido dentro de um modelo de negécios com o objetivo de
recolher fluxos de caixa contratuais.

(b) Os termos contratuais do ativo financeiro originam, em datas especificadas, fluxos de
caixa que séo apenas pagamentos de principal e juros sobre o valor principal em
aberto.

Os ativos financeiros ao custo amortizado sdo mensurados subsequentemente pelo método
da taxa efetiva de juros e estéo sujeitos a reducdo ao valor recuperavel. Ganhos e perdas
séo reconhecidos no resultado quando o ativo é baixado, modificado ou desvalorizado.

Os ativos financeiros da Companhia ao custo amortizado incluem contas a receber de
clientes, partes relacionadas e outros recebiveis incluidos no ativo financeiro atual.

Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado

Ativos financeiros a valor justo por meio do resultado incluem ativos financeiros mantidos
para negociacao, ativos financeiros designados no reconhecimento inicial a valor justo por
meio do resultado ou ativos financeiros obrigados a mensurar pelo valor justo. Ativos
financeiros séo classificados como mantidos para negociagéo se forem adquiridos com o
objetivo de venda ou recompra no curto prazo. Ativos financeiros com fluxos de caixa que
nao séo apenas pagamentos de principal e juros sdo classificados e mensurados ao valor
justo por meio do resultado, independentemente do modelo de negécios.

Ativos financeiros a valor justo por meio do resultado sdo apresentados no balango

patrimonial pelo valor justo, com as varia¢fes liquidas do valor justo reconhecidas na
demonstracao do resultado.

14
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Instrumentos financeiros--Continuagéo

Ativos financeiros--Continuagao

Desreconhecimento

Um ativo financeiro (ou, quando for o caso, uma parte de um ativo financeiro ou parte de
um grupo de ativos financeiros semelhantes) é baixado principalmente quando:

(a) Os direitos de receber fluxos de caixa do ativo expiraram.

(b) A Companhia transferiu seus direitos de receber fluxos de caixa do ativo ou assumiu
uma obrigacéo de pagar integralmente os fluxos de caixa recebidos sem demora
material a um terceiro nos termos de um contrato de repasse; a Companhia transferiu
substancialmente todos os riscos e beneficios do ativo, ou (b) a Companhia ndo
transferiu nem reteve substancialmente todos os riscos e beneficios do ativo, mas
transferiu o controle do ativo.

Quando a Companhia transfere seus direitos de receber fluxos de caixa de um ativo ou
firmou um acordo de repasse, avalia se, e em que medida, reteve 0s riscos e beneficios da
propriedade. Quando néo transferiu nem reteve substancialmente todos os riscos e
beneficios do ativo, nem transferiu o controle do ativo, a Companhia continua a reconhecer
o0 ativo transferido na medida de seu envolvimento continuado. Nesse caso, a Companhia
também reconhece um passivo associado. O ativo transferido e o passivo associado sdo
mensurados numa base que reflete os direitos e obrigacdes que a Companhia reteve.

O envolvimento continuo que toma a forma de uma garantia sobre o ativo transferido é
mensurado pelo menor valor entre o valor contabil original do ativo e o valor maximo de
contraprestacdo que a Companhia pode ser obrigada a pagar.

Impairment de ativos financeiros

A Companhia reconhece uma provisao para perdas esperadas de crédito (ECLs) para
todos os instrumentos de divida que ndo sdo mantidos pelo valor justo por meio do
resultado. Os ECLs baseiam-se na diferenca entre os fluxos de caixa contratuais devidos
de acordo com o contrato e todos os fluxos de caixa que a Companhia espera receber,
descontados a uma aproximacédo da taxa de juros efetiva original. Os fluxos de caixa
esperados incluirdo fluxos de caixa da venda de garantias mantidas ou outras melhorias de
crédito que sejam integrantes dos termos contratuais.
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Instrumentos financeiros--Continuagéo

Ativos financeiros--Continuagao

Impairment de ativos financeiros--Continuagao

As ECLs séo reconhecidas em duas etapas. Para as exposic¢des de crédito para as quais
nao houve aumento significativo no risco de crédito desde o reconhecimento inicial, as
ECLs sao provisionadas para perdas de crédito resultantes de eventos de inadimpléncia
possiveis nos préximos 12 meses (ECL de 12 meses).

Para as exposi¢Oes de crédito para as quais houve um aumento significativo no risco de
crédito desde o reconhecimento inicial, € necessaria uma provisdo para perdas de crédito
esperadas durante a vida remanescente da exposicao, independentemente do momento da
inadimpléncia (uma ECL vitalicia). Um ativo financeiro é baixado quando néo ha
expectativa razoavel de recuperacao dos fluxos de caixa contratuais.

Passivos financeiros

Reconhecimento inicial e mensuracéo

Os passivos financeiros séo classificados, no reconhecimento inicial, como passivos
financeiros a valor justo por meio do resultado, empréstimos e financiamentos, a pagar, ou
como derivativos designados como instrumentos de hedge em um hedge efetivo, conforme
apropriado.

Todos os passivos financeiros sdo reconhecidos inicialmente pelo valor justo e, no caso de
empréstimos e financiamentos, liquidos de custos de transacdo diretamente atribuiveis.

Os passivos financeiros da Companhia incluem contas a pagar a fornecedores, partes
relacionadas e outras contas a pagar.
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2.2.

2.3.

Instrumentos financeiros--Continuagéo

Passivo financeiro--Continuagao

Mensuragdo subsequente

A mensuracéo de passivos financeiros depende de sua classificagdo, conforme descrito
abaixo:

Passivos financeiros ao valor justo por meio do resultado

Passivos financeiros a valor justo por meio do resultado incluem passivos financeiros para
negociacao e passivos financeiros designados no reconhecimento inicial a valor justo por
meio do resultado. Os passivos financeiros designados no reconhecimento inicial ao valor
justo por meio do resultado sédo designados na data inicial de reconhecimento, e somente se
os critérios do CPC 48 forem satisfeitos.

Desreconhecimento

Um passivo financeiro € baixado quando a obrigagdo sob o passivo € descartada,
cancelada ou expira. Quando um passivo financeiro existente é substituido por outro do
mesmo mutuante em termos substancialmente diferentes, ou os termos de um passivo
existente sdo substancialmente modificados, tal troca ou modificacéo é tratada como o
desreconhecimento do passivo original e o reconhecimento de um novo passivo. A
diferenca nos respectivos valores contébeis é reconhecida na demonstracdo do resultado.

Contabilizacdo de contratos de concesséo

A Companhia contabiliza o contrato de concessao conforme a Interpreta¢do Técnica

ICPC 01 - Contratos de Concesséo emitida pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis
(CPC), que especifica as condi¢gbes a serem atendidas em conjunto para que as
concessodes publicas estejam inseridas em seu alcance. A infraestrutura dentro do alcance
da ICPC 01 néao é registrada como ativo imobilizado da concessiondria porque o contrato
de concessédo ndo transfere ao concessionario o direito de controle do uso da infraestrutura
de servigos publicos. E prevista apenas a cess&o de posse desses bens para prestacio de
servicos publicos, sendo eles revertidos ao poder concedente ao término do contrato de
concessao, mediante indenizac¢éo dos investimentos ndo amortizados & concessionaria,
caso aplicavel. O concessionario tem acesso apenas para operar a infraestrutura para
prestacéo dos servigos publicos em nome do poder concedente nos termos do contrato de
concessao, atuando como prestador de servigco durante determinado prazo.
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2.3.

2.4.

Contabilizacdo de contratos de concessédo--Continuacado

Na contabilizacdo dos contratos de concessao, conforme determinado pela interpretacao
técnica ICPC 01 — Contratos de Concessao, a Companhia efetua analises que envolvem o
julgamento da Administracéo, substancialmente no que diz respeito a aplicacdo da
interpretacdo de contratos de concessao e a determinacao e classificagdo da remuneracéo
da prestacdo de servicos de melhoria ou constru¢cdo como ativo intangivel ou financeiro,
sendo a companhia enquadrada como financeiro.

O ativo financeiro foi registrado pelo valor justo em contrapartida a receita de construcao
com base nas caracteristicas do contrato de concessao. Apés inicio das operacdes, ativo
financeiro passou a ser remunerado pela taxa de retorno de investimento prevista no
modelo econdmico preparado pela Administragdo com base nos termos do contrato de
concessao.

A companhia reconhece o ativo de contrato enquanto esse ativo nao é finalizado para uso e
com a sua finalizag&o é reconhecido como ativo financeiro por meio de transferéncia entre
contas, pois € nesse momento que o mesmo esta hébito a iniciar a sua amortizacéo pela
sua utilizacao.

Impairment de ativo néo financeiros

Os ativos que estdo sujeitos a amortizacdo séo revisados para a verificacdo de impairment
sempre que eventos ou mudancgas nas circunstancias indicarem que o valor contabil pode
nao ser recuperavel. Uma perda por impairment é reconhecida quando o valor contabil do
ativo excede seu valor recuperavel, o qual representa o maior valor entre o valor justo de
um ativo menos seus custos de venda e o seu valor em uso. Para fins de avaliagédo do
impairment, os ativos sdo agrupados nos niveis mais baixos para os quais existam fluxos
de caixa identificaveis separadamente (Unidades Geradoras de Caixa “UGC").

N&o foram identificadas evidéncias objetivas que pudessem justificar o registro de perdas de
impairment tanto para ativos financeiros, quanto para os ndo financeiros, para o exercicio
findo em 31 de dezembro de 2019 e 2028.
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2.5. Tributacéo

A despesa com imposto de renda e contribui¢cdo social representa a soma dos impostos
correntes e diferidos.

25.1.

252

Impostos correntes

A proviséo para imposto de renda é calculada e registrada com base no lucro
tributavel relativo a cada exercicio, ajustado na forma legal, calculado a aliquota de
15%, acrescido de adicional de 10% excedente a R$240. A contribui¢@o social é
calculada com base na aliquota de 9% da base tributavel. O lucro tributavel difere
do lucro apresentado na demonstracao do resultado porque exclui receitas ou
despesas tributaveis ou dedutiveis em outros exercicios, além de excluir itens nédo
tributaveis ou ndo dedutiveis de forma permanente.

Impostos diferidos

Quando aplicavel, sdo constituidos sobre prejuizos fiscais, bases negativas de
contribuicdo social e diferencas temporariamente indedutiveis. Quando aplicavel,
séo registrados imposto de renda e contribui¢@o social diferidos ativos, com base na
perspectiva de geracéo de resultados tributaveis futuros.

Os impostos correntes e diferidos sao reconhecidos no resultado, exceto quando
correspondem a itens registrados em “Outros resultados abrangentes” ou
diretamente no patrimdnio liquido.

Provisbes

As provisdes para a¢des judiciais (trabalhistas, civeis e tributérias) sdo reconhecidas
guando a Companhia tem uma obrigacéo presente ou ndo formalizada como
resultado de eventos passados; € provavel que uma saida de recursos seja
necessaria para liquidar a obrigacéo; e o valor tiver sido estimado com seguranca.

As provisdes sdo mensuradas pelo valor presente dos gastos que devem ser
necessarios para liquidar a obrigacéo, usando uma taxa antes de impostos, a qual
reflita as avaliagbes atuais de mercado do valor temporal do dinheiro e dos riscos
especificos da obrigacdo. O aumento da obrigacdo em decorréncia da passagem do
tempo é reconhecido como despesa financeira.
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2. Apresentacdo das demonstracdes financeiras e principais praticas
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2.6. Pronunciamentos técnicos que passaram a vigorar durante 2019

Pronunciamento ou interpretacdo Descricdo resumida
CPC 06 (R2) - Arrendamento Mercantil (em vigor O CPC 06 (R2) substituiu as normas de arrendamento
para exercicios iniciados em, ou apés, 1° de anteriormente existentes, incluindo o CPC 06 -
janeiro de 2019) Operacdes de Arrendamento Mercantil e o ICPC 03,

SIC 15 e SIC 27 - Aspectos Complementares das
Operacdes de Arrendamento Mercantil. A
Companhia adotou o CPC 06 (R2) - Arrendamentos
em 1° de janeiro de 2019. A Companhia avaliou o
CPC 06 (R2) - Arrendamentos e concluiu que a
respectiva interpretacdo ndo trouxe impacto
relevantes em suas demonstracdes financeiras.

ICPC 22 - Incerteza sobre o tratamento de impostos A Interpretacdo (equivalente a interpretacéo IFRIC 23)
de renda (em vigor para exercicios iniciados em, trata da contabilizacao dos tributos sobre o lucro nos
ou apos, 1° de janeiro de 2019) casos em que o0s tratamentos tributarios envolvem

incerteza que afeta a aplicacédo da IAS 12 (CPC 32)
e ndo se aplica a tributos fora do &mbito da CPC 32
IAS 12 nem inclui especificamente os requisitos
referentes a juros e multas associados a tratamentos
fiscais incertos. A Companhia avaliou o ICPC 22 e
concluiu que a respectiva interpretagdo nao trouxe
impacto em suas demonstragdes financeiras.

2.7. Normas emitidas, mas ainda nao vigentes

As novas normas e interpretacdes ou alteracdes de normas emitidas, mas que ainda nédo
entraram em vigor, estao descritas a seguir. A Companhia pretende adotar as respectivas
normas e interpretagdes, se aplicavel, quando entrarem em vigor.

¢ Alteracdes nas referéncias a estrutura conceitual nas normas IFRS.

¢ Definigcdo de um negécio (alteracbes ao CPC 15).

¢ Definicdo de materialidade (emendas ao CPC 26 e CPC 23).

¢ |FRS 17 - Contratos de Seguros.

20
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3. Caixa e equivalente de caixa
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2019 2018
Caixa e bancos 328 3.030
Total 328 3.030
Aplicagdes financeiras
2019 2018
Aplicagbes financeiras 8.697 290.115
Total 8.697 29.115

Representadas por cotas de fundos de investimentos compostos principalmente por Certificados
de Depdsitos Bancarios - CDBs e operag¢Bes compromissadas com prazo de resgate inferior a 90
dias para os quais a Administracdo tem a intencdo de manter até o vencimento, remuneradas
pelo percentual entre 95% e 100,1% (96% e 99,8% em 2018) da variagdo do Certificado de
Depésito Interbancario - CDI.

Contas areceber de clientes

i) Composicdo das contas a receber

2019 2018
Arrecadacéo a receber (a) 26.747 14.884
Outros 893 1.759
(-) Perdas estimadas com créditos de liquida¢éo duvidosa (b) (516) (1.293)
Total 27.124 15.350

(a) Representa valores a receber do DAERP referentes as medicdes das estagdes de tratamento de esgoto de Ribeirdo
Preto.

(b) Em 31 de dezembro de 2019, a Administragdo julgou necessario constituir proviséo para perda com créditos de
liquidacéo duvidosa correspondente a 100% dos titulos referentes Terra Plana, contabilizados como “Outros”.
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5. Contas areceber de clientes--Continuagao

ii) Idade de vencimento das contas a receber

2019 2018

Vencidas:

Até 30 dias 2.472 580

Acima de 31 dias 388 2.287
Total de vencidas 2.861 2.867
A vencer:

Até 30 dias 2.357 1.250

De 31 a 90 dias 6.682 2.128

De 91 a 120 dias 7.791 3.104

Acima de 121 dias 7.949 7.294
Total a vencer 24.779 13.776
Perdas estimadas com créditos de liquidacdo duvidosa (516) (1.293)
Total de contas a receber de clientes 27.124 15.350

Em 2019 foi recebido o montante de R$1.472 (R$ 3.738 em 2018) referente ao parcelamento
gue o DAERP havia feito com a Companhia em 2017. Com esse recebimento de 2019, o
valor parcelado foi totalmente quitado.

O prazo médio das contas a receber é de 125 dias.

22
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6. Ativo financeiro e de contrato

2019 2018
Ativo financeiro 210.374 131.522
Ativo de contrato 52.938 116.056
Total 263.312 247 .578

O ativo de contrato refere-se ao direito contratual da Companhia de receber caixa do poder
concedente pelos servicos de construcdo do sistema de tratamento de esgoto, quando da
entrada em operacdo dos respectivos ativos, e estdo mensurados ao seu valor de custo
acrescido de encargos financeiros, quando aplicavel.

Quando da concluséo da constru¢do o mesmo é classificado como Ativo financeiro, a
movimenta¢&o do ativo no periodo é o seguinte:

2019
Saldo no inicio do exercicio 116.056
Adicoes (i) 15.329
Transferéncias (ii) (78.447)
Saldo no final do exercicio 52.938
(i) O saldo refere-se as adig6es efetuadas no exercicio de ativo em construgao.
(i) O saldo refere-se as transferéncias efetuadas no periodo para Ativo financeiro devido a concluséo das obras.
Os saldos dos ativos (contrato e financeiro) representam a seguinte movimentacao:
2019 2018
Custo de investimento 339.325 323.324
Ajuste pela taxa de retorno (a) 428.188 389.982
Recebimentos (490.133) (451.927)
Perdas esperadas (b) (14.068) (13.801)
Total 263.312 247.578
2019 2018
Saldo inicial 247.578 209.654
Receita de construcao 16.491 50.680
Recebimentos (38.206) (32.853)
Ajuste a Valor Presente (AVP) 37.488 (20.097)
Saldo Final 263.312 247.578
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6.
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Ativo financeiro e de contrato--Continuacao

a) Refere-se ao valor cumulativo de atualizacdo a valor presente do ativo a taxa de 18,76% ao
ano (17,17% ao ano em 2018), calculada pela Administracé@o para defini¢cdo do valor justo do
ativo, considerando o valor do dinheiro no tempo e as incertezas a ele associadas e o retorno
dos investimentos realizados pela Companhia.

b) Em 2018, tendo em vista a adequacdo & nova norma contébil CPC 48, a Administracao
registrou o efeito do impairment correspondente aos 16 anos restantes de concesséo no
montante de R$13.801. A Companhia levou em consideragdo as caracteristicas de risco de
crédito da operacdo, seu segmento de atuacao e do cliente, sua taxa historica de
inadimpléncia, estimativas futuras de perdas e indicadores de crescimento aplicaveis a area
da atuacéo da Companhia. Em 2019 o saldo do impairment é de R$14.068.

A taxa de retorno do investimento é apurada no modelo econémico-financeiro elaborado pela
Administragdo com base nas premissas do contrato de concessao. Essa taxa resulta da
contraposicao entre a parcela fixa da remuneracéo pelos investimentos nas obras previstas no
contrato até o fim do contrato de concesséao e o gasto efetivo com investimento realizado
somado & estimativa de gastos adicionais para cumprimento das obriga¢c6es do contrato de
concessao.

A remuneracao pelo investimento é atualizada anualmente pelo IGP-DI. Conforme previsto em
contrato, a remuneracao também € composta por outros custos fixos, tais como custo com
pessoal e demanda fixa contratada de energia elétrica. No periodo findo em 31 de dezembro de
2019, a parcela fixa anual para remuneracéo do investimento foi de R$38.206 (R$32.853 em 31
de dezembro de 2018).

Os gastos com investimentos séo adicionados ao ativo de contrato quando incorridos e em fase
de construgdo, quando concluidos os mesmos séo transferidos ao ativo financeiro. Quando
ocorrem gastos os quais ja possuem conclusdo os mesmo ja adicionados diretamente ao ativo
financeiro Com base nas estimativas elaboradas pela Administragdo, sdo estimados gastos
adicionais de aproximadamente R$37.607 (R$56.699 em 31 de dezembro de 2018), distribuidos
ao longo do periodo residual do contrato de concesséao, para atendimento de 100% do esgoto
recebido e pelos investimentos adicionais previstos no aditivo contratual.

A expectativa de realizag&o da totalidade dos créditos de longo prazo € como segue:

Exercicio a findar-se em Ativo

2020 57.802
2021 65.877
2022 65.967
Apods 2022 15.864
Total 205.510
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Imobilizado

Os saldos estavam representados por:

Custo do imobilizado bruto

Saldo em 31 de dezembro de 2017
Adicdes

Alienagbes/Baixas

Transferéncias

Saldo em 31 de dezembro de 2018
Adicdes

Alienagbes/Baixas

Transferéncias

Saldo em 31 de dezembro de 2019

Depreciacdo acumulada

Saldo em 31 de dezembro de 2017
Depreciacao

Alienagbes/Baixas

Saldo em 31 de dezembro de 2018
Depreciacao

Alienagbes/Baixas

Saldo em 31 de dezembro de 2019

Imobilizado liquido

Saldo em 31 de dezembro de 2018
Saldo em 31 de dezembro de 2019

Taxas médias ponderadas de
depreciacdo anual- %

Mbéveis e Méaquinas e Computadores Direito Uso Imobilizado
Edificacdes Terrenos Veiculos utensilios equipamentos e periféricos Instalacdes Arrend. Merc. em andamento Total

2.808 35 538 478 478 440 313 - 18 5.107
- - - 34 25 101 10 - - 170

- - - 5) (23) (59) (@3] - - (89)
2.808 35 538 507 480 482 321 - 18 5.188
- - - 38 26 323 - 105 981 1.474

- - - @ @ - - - - @
2.808 35 538 544 505 805 321 105 999 6.660
(776) - (280) (199) (262) (359) (145) - - (2.020)
(145) - (57) (39) @37) (41) (23) - - (342)

- - - 4 22 59 2 - - 87
(921) - (337) (234) @77) (341) (166) - - (2.275)
(146) - (51) 42) (39) (100) (22) (50) - (450)

- - - 1 - - - - 1
(1.067) - (388) (275) (316) (441) (188) (50) - (2.725)
1.887 35 201 273 203 141 155 18 2.913
1.741 35 150 269 189 364 133 55 999 3.935
4 - 20 10 10 20 10 - -

A Companhia revisa a cada exercicio a vida Util e os valores residuais dos bens do ativo imobilizado. Ndo houve mudancga nas taxas e nos
valores residuais mensurados no exercicio anterior.
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Partes relacionadas

As transaces efetuadas com a controladora e outras partes relacionadas séo relativas,
substancialmente, a contratos de servi¢os de execug¢do, supervisao e gerenciamento de obras.
As transacdes realizadas nos exercicios findos em 31 de dezembro estdo demonstradas a
sequir:

2019
Despesas com
execucao,
superviséo e
gerenciamento Contas
de obras areceber Fornecedores
GS Inima Brasil Ltda. (controladora) 14.729 3 837
2018
Despesas com
execucgao,
superviséo e
gerenciamento Contas
de obras areceber Fornecedores
GS Inima Brasil Ltda. (controladora) 46.540 3 7.456

No decorrer dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e de 2018, a Companhia
reconheceu os montantes de R$1.283 e R$1.271, respectivamente, a titulo de remuneracéo de
seus administradores. Esses valores correspondem basicamente a remuneragéo dos
administradores, os quais nao obtiveram nem concederam empréstimos a Companhia e/ou
outras partes relacionadas e n&o possuem beneficios indiretos significativos.

A Companhia concede participacdo nos lucros e resultados a seus colaboradores. O pagamento
dessa participacdo esta vinculado ao alcance de metas operacionais e objetivos especificos,
estabelecidos e aprovados no inicio de cada exercicio. Os valores apurados no fim do exercicio
séo apropriados ao resultado, tendo como contrapartida as obrigagfes sociais. Os saldos de
provisdo para Participacdo nos Lucros e Resultados - PLR registrados em 31 de dezembro de
2019 e de 2018, respectivamente, na rubrica “Obrigacdes sociais” sdo de R$890 e R$788. As
metas sdo como segue:

a) Dos participantes

Os patrticipantes nos resultados da Companhia sdo todos os colaboradores, diretores e
gerentes contratados com vinculo empregaticio, no periodo de abrangéncia do plano.
Participam os empregados desligados que nao foram demitidos por justa causa. No caso de
demisséo, a participacédo sera proporcional ao tempo trabalhado.
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Partes relacionadas--Continuagao

b) Definicdo dos valores

S&o considerados critérios para a definicdo dos valores a serem pagos, sobre 0s quais sdo
atribuidos pesos conforme tabelas especificas. Os critérios sdo: Metas individuais, Metas
Departamentais e/ou Unidades Operacionais e Metas Corporativas .

Empréstimos e financiamentos

Circulante
Instituicdes financeiras Juros e encargos Vencimento final 2019 2018
Banco Nacional de
Desenvolvimento
Econdmico e Social - BNDES (a) TILP + 4,85% a.a. Nov/2020 3.538 4.492
Banco Caixa Econdmica
Federal (b) TR + 8,5% a.a. Ago/2032 14.243 1.301
Banco Votorantim S.A. —
FINAME (c) 9,50% a.a. Dez./2020 219 245
Banco Votorantim S.A. -
FINAME (c) Selic + 4,1% a.a. Abr/2021 1.176 1.251
Total 19.176 7.289
Nao circulante
Instituicbes financeiras Juros e Encargos Vencimento final 2019 2018

Banco Nacional de

Desenvolvimento

Econdmico e Social- BNDES (a) TJILP + 4,85% a.a. Nov./2020 - 2.882
Banco Caixa Econ6mica

Federal (b) TR + 8,5% a.a. Ago/2032 115.624 110.384
Banco Votorantim S.A. —

FINAME (c) 9,50% a.a. Dez/2020 - 193
Banco Votorantim S.A. -

FINAME (c) Selic + 4,1% a.a. Abr./2021 251 1.215
Total 115.875 114.674

(a) Refere-se a financiamento para ampliacdo e melhoria da estagdo de tratamento de esgoto “Ribeirdo Preto” obtido do BNDES,
captado em fevereiro de 2015. Os juros e o principal sdo pagos mensalmente e terdo vencimento da parcela final em novembro
de 2020. O empréstimo esta garantido por nota promisséria, “comfort letter” e alienag&o fiduciaria dos equipamentos vinculados
ao FINAME.

(b) Refere-se ao programa intitulado “Saneamento para Todos” que corresponde as obras dos interceptores de esgoto da cidade
de Ribeirdo Preto, obtido da CEF, captado em agosto de 2018, conforme compromisso assumido pela Companhia em
26/11/2015, através do Termo Aditivo ao Contrato de Concesséo no montante de R$110.384. Os juros e o principal serdo pagos
mensalmente pelo prazo de 144 meses ap6s o prazo de caréncia. Estimamos que o vencimento da parcela final sera em agosto
de 2032. Este ¢ o Unico contrato firmado pela Companhia que possui garantia restritiva (Covenant), cujo ICSD (indice de
Cobertura do Servigo da Divida) precisa ser igual ou superior a 1,0.
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9. Empréstimos e financiamentos--Continuacéo

(c) Referem-se a financiamentos para ampliag@o e melhoria da estacdo de tratamento de esgoto “Ribeirdo Preto” obtido do Banco
Votorantim S.A. na modalidade FINAME, tendo sido a primeira liberagdo em marco de 2016. Os juros e 0s principais sdo pagos
mensalmente e terdo vencimento da parcela final em dezembro de 2020 e abril de 2021. O empréstimo esta garantido por nota
promissoria, “comfort letter” e alienagéo fiduciaria dos equipamentos vinculados ao FINAME.

Com relacdo ao financiamento com o BNDES, a Companhia e seus acionistas também
assumiram compromissos de carater econdmico-financeiro. Em 31 de dezembro de 2019 e de
2018, a Companhia cumpriu todos os compromissos estabelecidos em contrato.

A movimentacgdo dos empréstimos aconteceu conforme abaixo:

Movimentagéo
dos

empreéstimos

Saldo em 31 de dezembro de 2017 15.281
Captacdes 135.384
Juros incorridos 3.719
Pagamento de juros (2.313)
Pagamento de principal (30.108)
Saldo em 31 de dezembro de 2018 121.963
Saldo em 31 de dezembro de 2018 121.963
Captacdes 11.013
Juros incorridos 10.990
Pagamento de juros (3.757)
Pagamento de principal (5.158)
Saldo em 31 de dezembro de 2019 135.051

Os montantes de ndo circulante tém a seguinte composi¢éo, por ano de vencimento:

2021 7.593
2022 7.952
2023 8.715
Apo6s 2023 91.615
Total 115.875
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10. Patrim6nio liquido
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Capital social

Em 31 de dezembro de 2019 e de 2018, o capital social € R$48.491 e esta representado por
1.006.325 acBes nominativas, sendo 335.443 ordinarias e 670.882 preferenciais, sem valor
nominal, assim distribuido:

2019 e 2018
Acbes
Ordinarias Preferenciais
GS Inima Brasil Ltda. 335.443 670.878
Outros - 4
Total 335.443 670.882

As acdes preferenciais ndo tém direito a voto e gozam de prioridade na distribuicéo de
dividendos idénticos aos pagos as a¢fes ordinarias.

A reserva legal, reserva para contingéncia e retencéo de lucros

A reserva legal é constituida em conformidade com a legislacéo societéria e o estatuto social, na
base de 5% do lucro liquido do exercicio até atingir 20% do capital social ou 30% do saldo do
capital mais as reservas. Em 31 de dezembro de 2019 e de 2018, o saldo de reserva legal
corresponde a 20% do capital social (i).

O estatuto social da Companhia prevé a retencéo de 5% do lucro liquido para a constituicdo de
reserva para contingéncias, limitada ao valor do capital social.

O saldo de lucros acumulados é alocado a reserva de retencgéo de lucros, sendo sua distribuicao
definida em Assembleia Geral Ordinéaria e/ou Extraordinaria.

Dividendos e juros sobre o capital préprio

O estatuto social da Companhia prevé a distribuicdo de dividendos as ac¢6es ordinarias e
preferenciais, atendendo ao percentual anual minimo e obrigatério de 25% sobre o lucro liquido,
conforme definido pela Lei das Sociedades por Ac¢des.

Por meio de Assembleia Geral Extraordinaria, realizadas em 29 de novembro de 2018 e 28 de
dezembro de 2018, respectivamente, foram aprovados dividendos complementares ao exercicio
de 2017, no valor total de R$18.500, sendo R$16.000 pagos aos acionistas em 2018 e R$2.500
pagos no decorrer do ano de 2019.
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10. Patriménio liquido--Continuagéo

Por meio de Assembleia Geral Ordinaria, realizada em 25 de abril de 2019, foi aprovado
dividendos complementares ao exercicio de 2018 no valor total de R$32.822 pagos aos
acionistas em 2019.

A Administragdo da Companhia aprovou a distribuicdo a seus acionistas de juros sobre capital
préprio, calculados com base na variacdo da Taxa de Juros a Longo Prazo (TJLP), no montante
de R$9.000.

2019 2018
Lucro liquido do exercicio 34.906 30.220
Reserva para contingéncias de 5% do lucro (1.295) (1.511)
Base de célculo dos dividendos 33.611 28.709
Dividendos
Do exercicio (6.153) (7.177)
Juros sobre o capital proprio (9.000) -
15.153 7.177
Porcentagem dos dividendos sobre o lucro liquido do exercicio 45,08% 25,00%
11. Receita liquida
2019 2018
Receita bruta de servigos prestados 54.838 48.317
Receita de construcao (a) 16.492 50.680
Remuneracéao do ativo financeiro 38.206 32.853
Programa de Integracéo Social — PIS (651) (576)
Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social - COFINS (3.003) (2.660)
Receita liquida 105.882 129.614

(a) Refere-se as obras dos novos interceptores da cidade de Ribeirdo Preto.
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12. Custos e despesas por natureza

Custos dos servicos prestados representados por:

2019 2018
Custos de pessoal 4.416 4.155
Materiais 2.660 1.750
Servigos de terceiros 7.359 6.447
Energia elétrica 5.697 5.619
Taxa de gerenciamento 766 788
Custo de construgédo (a) 16.491 50.680
Outros custos com operacéo 752 391
Total 38.141 69.830

(a) Refere-se as obras dos novos interceptores da cidade de Ribeirdo Preto, com gastos de médo de obra, materiais, servigos, etc.

Despesas operacionais representados por:

2019 2018
Despesas com pessoal 3.869 3.222
Materiais 93 90
Servicos de terceiros 2.517 2.011
Depreciacdo e amortiza¢do 528 375
Publicidade e propaganda 379 195
Perdas estimadas em créditos de liquidacé@o duvidosa (a) (776) 520
Impairment — ativo financeiro 267 -
Outras despesas, liquidas 2.312 1.010
Total 9.189 7.423
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13. Resultado financeiro

2019 2018
Receitas financeiras:
Rendimentos sobre aplicagbes financeiras 902 922
Outras - ()
902 915
Despesas financeiras:
Juros pagos ou incorridos (10.990) (6.449)
Outras (83) (990)
(11.073) (7.439)
Despesa financeira liquida (10.171) (6.524)
14. Imposto de renda e contribuicdo social
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos
2019 2018
Bases do ativo:
Perdas estimadas com créditos de liquidac&o duvidosa 516 1.293
Provisao para participacdo nos lucros 890 788
Provisao para riscos 945 286
Persas esperadas com ativo financeiro 14.069 13.801
Base de calculo 16.420 16.168
Aliquota nominal 34% 34%
Total do ativo 5.582 5.497
Bases do passivo:
Ajustes referentes as diferencgas entre praticas contébeis fiscais e
societarias (a) (57.786) (46.039)
Base de calculo (57.786) (46.039)
Aliguota nominal 34% 34%
Total do passivo (19.647) (15.653)
Impostos diferidos, liquido 14.065 10.156

(a) Referem-se aos ajustes decorrentes da adog&o inicial das alteragdes de praticas contabeis adotadas no Brasil, relacionadas ao
reconhecimento do ativo financeiro.
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14. Imposto de renda e contribuicao social--Continuacao

Reconciliacdo da aliguota efetiva do imposto de renda e contribuicdo social:

2019 2018

Lucro antes do imposto de renda e da contribuicao social 48.492 45.828
Aliquota vigente 34% 34%
Despesa de imposto de renda e contribuicao social

calculada a aliquota vigente (16.487) (15.582)
Ajustes para a aliquota efetiva:

Juros sobre capital proprio 3.060) -

Outras diferencas permanentes (159) (28)
Despesa de imposto de renda e contribuicao social (13.586) (15.608)
Despesa de imposto de renda e contribuicao social composto por:

Corrente (9.677) (12.005)

Diferido (3.909) (3.603)
Total (13.586) (15.608)

15. Lucro por acao

As tabelas a seguir reconciliam o lucro liquido e a média ponderada do valor por acao, utilizados
para o célculo do lucro liquido basico e do lucro liquido diluido por agéo.

2019 2018
Bésico
Lucro liquido do exercicio 34.906 30.220
Quantidade de a¢des no fim do ano (em milhares) 1.006 1.006
Lucro liquido por acéo - béasico - R$ 34,69 30,04
2019 2018
Diluido
Lucro liquido utilizado na apuragéo do lucro liquido bésico por acéo 34.906 30.220
Quantidade média ponderada de acdes utilizada na apuracéo do lucro
liquido diluido por acédo (em milhares) 1.006 1.006
Lucro liquido por acéo - diluido - R$ 34,69 30,04
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16. Demonstracdes dos fluxos de caixa

17.
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a) Caixa e equivalentes de caixa

A composicao dos saldos de caixa e equivalentes de caixa incluidos na demonstracao dos
fluxos de caixa estd demonstrada na Nota Explicativa n° 4.

b) Informacbes suplementares

2019 2018

Transac6es que nao afetam caixa:
Dividendos propostos e ndo pagos 6.153 9.677
Juros sobre capital préprio ndo pago 7.650 -
Total 13.803 9.677

Instrumentos financeiros

A Companhia participa em operagdes envolvendo instrumentos financeiros que se destinam a
atender as necessidades proprias, bem como a reduzir a exposic¢ao a riscos de mercado, moeda
e taxa de juros. A Companhia avalia seus ativos e passivos em relacdo aos valores de mercado
el/ou realizacdo por meio de informacdes disponiveis e metodologias de avaliagédo estabelecidas
pela Administracdo. Entretanto, tanto a interpretacdo dos dados de mercado quanto a sele¢éo de
métodos de avaliagdo requerem consideravel julgamento para se produzir o valor de realizacao
mais adequado. Como consequéncia, as estimativas apresentadas néo indicam,
necessariamente, 0s montantes que poderao ser realizados no mercado corrente. O uso de
diferentes hipéteses de mercado e/ou metodologias para estimativas pode ter um efeito material
nos valores de realizag¢do estimados.

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, os valores estimados de mercado dos instrumentos
financeiros aproximam-se dos valores contabeis.
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17. Instrumentos financeiros--Continuacao

Em 31 de dezembro de 2019 e 31 de dezembro de 2018, a Companhia possuia instrumentos
financeiros representados por:

2019 2018
Ativos financeiros:
Caixa e equivalentes de caixa 328 3.030
Aplicagbes financeiras 8.697 29.115
Contas a receber 27.124 15.350
Ativo financeiro 263.312 247.578
299.461 295.073
Passivos financeiros:
Empréstimos e financiamentos (135.051) (121.963)
Arrendamento mercantil (58) -
Fornecedores (1.551) (2.242)
Fornecedores - partes relacionadas (837) (7.456)
(137.497) (131.661)
Ativos e passivos financeiros, liquidos 161.964) 163.412

O valor de mercado dos ativos financeiros e dos financiamentos de curto e longo prazo, quando
aplicivel, foi determinado utilizando-se as taxas de juros correntes disponiveis para operacdes
remanescentes com condi¢Bes e vencimentos similares.

A Companhia ndo efetuou transacdes relacionadas a instrumentos financeiros derivativos em
2019 e 2018.

Os detalhes a respeito das principais politicas contabeis e métodos adotados, inclusive o critério
de reconhecimento, a base de mensuragéo e o método de reconhecimento das receitas e
despesas em relacdo a cada classe de ativos, passivos e instrumentos financeiros, estdo
apresentados na Nota Explicativa n°® 3.

Andlise de sensibilidade

A Companhia esta exposta a riscos normais de mercado, relacionados as variacdes do IPCA,
CDI e da TLP, relativos a empréstimos em reais. As taxas de juros das aplica¢des financeiras
sédo vinculadas a variagéo do CDI.
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18. Eventos Subsequentes
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No final de 2019 surgiu uma nova infeccao respiratéria chamada de Coronavirus (“Covid-19"), a
qual teve origem da China e em meados de janeiro de 2020 a doenca se espalhou rapidamente
pelo mundo, incluindo o Brasil. Em marco de 2020 o Covid-19 foi classificado pela Organizagao
Mundial da Sadde (“OMS") como sendo uma “Pandemia”, uma vez que se alastrou pelo mundo e
muitas pessoas estédo perdendo a vida por conta da doenca. Diante disso, os governos dos
paises, estados e municipios afetados pela doenca tomaram diversas medidas com o objetivo de
minimizar o impacto e controlar o nimero de pessoas infectadas. No Brasil, a principal medida
tomada pelos governantes foi de “Isolamento social” e, portanto, foi decretado a interrupcao
temporaria de diversos servigos e negdcios na maioria das cidades do pais, com exce¢éo dos
servi¢os considerados essenciais pelo governo, os quais estdo autorizados a continuar em
funcionamento.

A propagacédo do Covid-19 tem afetado os negdcios e as atividades econémicas em diversos
paises.

A Companhia esta avaliando os possiveis impactos do Covid-19 em suas operacdes e até a data
de emissdo dessas demonstracdes financeiras ndo identificou impactos relevantes em suas
operacBes. A Companhia continuar avaliando o andamento dos fatos e os possiveis efeitos sem
demonstrac¢des financeiras futuras.



